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1. Введение

IЛ. Данные рекомендации излагают основные принципы и 
методические положения экономической оценки инвестиционных 
проектов в соответствии с принятыми в мировой практике подхода
ми.

1.2. Рекомендации подготовлены на основе: публикаций Орга
низации Объединенных наций по промышленному развитию 
(ЮНИДО); “Методических рекомендаций по оценке эффективности 
инвестиционных проектов и их отбору для финансирования”, 
утвержденных Госстроем России, Минэкономикой России, Минфи
ном России и Госкомпромом России 31.03Л994г.; “Методических ре
комендации о порядке организации и проведения конкурсов по раз
мещению централиэовванних инвестиционных ресурсов”, утверж
денных Минэкономики России 20Л2.94 г. за № ЕЯ-152 и согласован
ных с Минфином России н Госстроем России; “Коммерческой оцен
ки инвестиционных проектов”, разработанной исследовательско- 
консультационной фирмой “Альт”, а также изданий по микроэко
номике н финансовому учету, опубликованных в России в последние 
годы (список приведен в приложении б).

1.3. Рекомендация содержат систему показателей и методы 
расчета эффективности инвестиционных проектов в процесс© их 
разработки и реал! зации.

1.4. Рекомендации ориентированы на решение задач:
• оценки реализуемости и эффективности инвестиционных 

проектов в процессе их разработки и реализации;
• сравнения вариантов инвестиционных проектов.
1.5. Рекомендации предназначены для:
» предприятий, организаций н иных юридических лпц- 

учасгннков инвестиционных проектов независимо от форм соб 
сгвенпостя;

• разработчиков инвестиционных проектов;
• организаций и лиц, осуществляющих экспертизу инвестиций.
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2. Общие положения

2.1. Под инвестиционным проектом в настоящих рекоменда
ц и и  понимается комплект документации с программой вложений 
капитала для реализации технического проекта е целью последую
щего получения прибыли.

2.2. Инвестиционный проект представляет собой совокупность 
двух документов: технико-экономического обоснования (ТЭО) и 
бизнес-плана, разрабатываемого на основе ТЭО.

2.3. Содержание инвестиционного проекта может быть самым 
разнообразным: строительство нового предприятия, модернизация 
производства, производство нового вида продукции и т.д.

2.4. Разработка инвестиционного проекта проводится в два
этапа:
• подготовка технико-экономического обоснования (ТЭО) проекта;
• подготовка бизнес-плана инвестиционного проекта с оценкой 

финансовой состоятельности проекта.
2.4.1. ТЭО инвестиционного проекта включает:
• проведение полномасштабного маркетингового исследования 

(спрос в предложение, сегментация рынка, цены, эластичность спро
са, основные конкуренты, маркетинговая стратегия, программа 
удержания продукции па рынке и т.п.);

• подготовку программы выпуска продукции;- подготовку ис- 
ходно-раэрешителыюй документация;

• разработку технических решений, в том числе: генгральный- 
план; технологические решения (технология, состав оборудования); 
загрузка действующих проюводсгсеиных мощностей; производ
ственный процесс, используемые сырьевые а  другие материалы, ком
плектующие изделия, энергоресурсы);

• инженерно-геологические, архитектурно-планировочные в 
строительные решения;

• инженерное обеспечение;
• мероприятия по охране окружающей природной цредьг,
• проекгио-квнструкгорская часть;
• описание и (рафик орган вэаттин строительства;
• данные о необходимом жнлюцпо-гражданском строи

тельстве;
• описание системы управления предприятием я организация 

труда рабочих и служащих;
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•сметно-финансовую документацию, в том числе: оценку из
держек производства; расчет капитальных вложений; расчет годовых 
поступлений от деятельности предприятий; расчет потребности в 
оборотном капитале;

•оценку эффективности инвестиций.
Завершается ТЭО составлением пояснительной записки.
2.4.2. На основе ТЭО инвестиционного проекта разрабаты

вается бизнес-план с оценкой финансовой состоятельности проекта. 
Под бизнес-планом инвестиционного проекта понимается текст, со
держащий в структурированном виде всю информацию о проекте, 
необходимую для его реализации.

Бизнес-план состоит из следующих разделов:
•цель проекта, его ориентация и экономическое окружение, 

юридическое обеспечение (налоги, государственная поддержка и 
т.п.);

•маркетинговая информация (возможности сбыта, конкурент
ная среда, перспективная программа продаж и номенклатура продук
ции, ценовая политика);

•материальные затраты (потребности, цены и условия постав
ки сырья, вспомогательных материалов и энергоносителей);

•место размещения с учетом технологических, климатических, 
социальных и иных факторов;

•организация предприятия и накладные расходы (управление, 
сбыт я распределение продукции, условия аренды, графика аморти
зации оборудования и т.п.);

•кадры (потребность, обеспеченность, график работы, условия 
оплаты, необходимость обучения);

•график осуществления проекта (сроки строительства, монта
жа и пуско-наладочных работ, период функционирования);

•оценка финансовой состоятельности проекта.
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3. Экономическая оценка инвестиционного проекта.

3.1. Цель экономической оценю! инвестиционного проекта за
ключается в выявлении целесообразности осуществления инвести
ций в данный инвестиционный проект.

3.2. Критериями экономической оценки инвестиционного 
проекта являются:

•эффективность инвестиций;
•финансовая состоятельность проекта.
3.2.1. Эффективность инвестиций выявляет возможность ш 

сроки возмещения капитала, вложенного в инвестиционный проект 
(см, раздел 4),

3.2.2, Финансовая состоятельность проекта определяется 
способностью своевременно и в полном объеме осуществлять все вы
платы, связанные с реализацией проекта (см, раздел 5),

3.3. Оценка эффективности инвестиций и финансовой состоя
тельности проводятся на срок жизни инвестиционного проекта. 
Сроком жизни проекта при проведении экспертизы на предмет пре
доставления господдержки или кредита является срок окупаемости 
проекта.

3.4. Продолжительность периодов (шаг расчета), на которые 
разбивается срок жизни инвестиционного проекта, определяется 
возможностью подготовки исходной информации и сроком жизни 
проекта. Для краткосрочных (до 1 года) инвестиционных проектов 
продолжительность шага расчета составляет месяц, среднесрочных 
(1-2 года) - квартал, для долгосрочных (2-4 года) - полугодие и для 
долгосрочных инвестиционных проектов со сроком жизни более 4-х 
лет - 1 год. В настоящих мелодических рекомендациях приведены 
таблицы для долгосрочных проектов с шагом расчета в 1 год.
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4. Оценка эффективности инвестиций, используемых 
для реализации инвестиционного проекта.

4.1. Оценка эффективности инвестиций осуществляется на 
стации разработки ТЭО и включается составной частью в ТЭО и 
бизнес-план инвестиционного проекта

4.2. Оценка эффективности инвестиций состоит из двух эта
пов:

• подготовка исходной информации;
• проведение расчетов по оценке эффективности инвестиций.
4.3. На первом этапе при подготовке исходной информации 

заполняются следующие таблицы:
♦капитальные вложения в период строительства и производ

ства (таблица 1.1. приложения П;
♦программа реализации продукции, работ, услуг (таблица 1.2. 

приложения 1);
♦материальные затраты (таблица 1.3. приложения 1); 
♦численность работников (таблица 1.4. приложения 1); 
♦расходы на оплату труда производственных и непроизвод

ственных рабочих, ИТР и отчисления на социальные нужды 
(таблица 1.5. приложения I);

♦обслуживание и ремонт технологического оборудования и 
транспортных средств (таблица 1.6. приложения I);

♦административные расходы (таблица 1.7. приложения 1); 
♦заводские расходы (таблица 1.8. приложения 1);
♦расходы по сбыту продукции (таблица 1.9. приложения 1); 
♦стоимость основных фондов и норма амортизации (таблица 

1.10. приложения 1);
♦налоговые платежи (таблица 1.11. приложения 1).
4.3.1. Для стоимостной оценки показателей исходной инфор

мации используются базисные цены. Под базисными ценами пони
маются цены, сложившиеся в народном хозяйстве на 01.01. года, в 
котором разрабатывается ТЭО (Слзнес-план^ инвестиционного про
екта. Базисная цена на любую продукцию или ресурсы считается не
изменной в течение срока жизни инвестиционного проекта.

4.4. На втором этапе на основе исходной информации прово
дятся расчеты по оценке эффективности инвестиций путем подго
товки следующих таблиц:

♦выручка от реализации продукции, работ, услуг (таблица 2.1. 
приложения 2);
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•текущие издержки (таблица 2.2. приложения 2);
•амортизация основных фондов (таблица 2.3. приложения 2);
•расчет прибыли (таблица 2.4. приложения 2);
•инвестиции па реализацию проекта (таблица 2.S. приложения

2);
•движение дспехных средств по проекту (таблица 2.6. прило- 

жегпя 2);
•рентабельность инвестиций ( таблица 2.7. приложения 2);
•результаты проекта (таблица 2.8. приложения 2).
4.4.1. Расчет выручки от реализации продукции, работ и услуг 

(таблица 2.1. приложения 2) проводится, исходя из данных таблицы 
1.2. приложения 1. Выручка показывается от всех видов деятель
ности. проводимой при реализации инвестиционного проекта.

4.4.2. Текущие издержки (таблица 2.2. приложения 2) опреде
ляются как сумма отдельных видов затрат, приведенных в таблицах 
приложения 1: 1.3. (материальные эахпаты); 1.5. (расходы на оплату 
труда производственных и непроизводственных рабочих, ИТР и от
числения на социальные нужды); 1.6. (обслуживание и ремонт тех
нологического оборудования и транспортных средств); 1.7. 
(административные расходы); 1.8. (заводские расходы); 1.9. (расходы 
по сбыту продукции).

4.4.3. Амортизация основных фондов (таблица 2.3. приложе
ния 2) рассчитывается на основе данных, приведенных в таблице 
1.10 приложения 1.

4.4.4. Расчет прибыли (таблица 2.4. приложения 2' осу
ществляется путем вычитания из выручки (итог таблица 2.1. прило
жения 2> текущих вздержек (итог таблицы 22. приложения 2), амор
тизации основных фондов (итог таблицы 2.3. приложения 2), НДС 
(строка 2 таблицы 2.1. приложения 2), налога на прибыль и других 
видов налогов, выплачиваемых из прнбыди( таблица 1.11 приложе
ния 1).

4.4.5. Инвестиции на реализацию проекта (таблица 2.5. прило
жения 2) складываются из двух ^оставляющих: капитальных вложе
ний (итог таблицы* М . приложения 1) и необходимых для начала 
эксплуатации объекта оборотных средств (таблица 22. приложения 
2 , последний год перед сдачей объекта в эксплуатацию).

4.4.6. Движение денежных средств по проекту (таблица 2.6. 
приложения 2) является основной таблицей, в которой устанавли
ваются поступления денежных средств и платежи в течение срока 
жизни проекта, срок его окупаемости, а также другие показатели, ха
рактеризующие эффективность инвестиций, используемых для реа
лизации инвестиционного проекта. Таблица состоит из следующих
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•текущие издержки (таблица 2.2. приложения 2);
•амортизация основных фондов (таблица 2.3. приложения 2);
•расчет прибыли (таблица 2.4. приложения 2);
•инвестиции на реализацию проекта (таблица 2.5. поиложения

2>;
•движение денежных средств по проекту (таблица 2.6. прило

жения 2);
•рентабельность инвестиций ( таблица 2.7. приложения 2);
•результаты проекта (таблица 2.8. приложения 2).
4.4.1. Расчет выручки от реализации продукции, работ и услуг 

(таблица 2.1. приложения 2) проводится, исходя из данных таблицы
1.2. приложения 1. Выручка показывается от всех видов деятель
ности, проводимой при реализации инвестиционного проекта.

4.4.2. Текущие издержки (таблица 2.2. приложения 2) опреде
ляются как сумма отдельных видов затрат, приведенных в таблицах 
приложения I: 1.3. (материальные затраты); 1.5. (расходы на оплату 
труда производственных и непроизводственных рабочих, ЙТР и от
числения на социальные нужды); 1.6. (обслуживание и ремонт тех
нологического оборудования и транспортных средств); 1.7. 
(административные расходы); 1.8. (заводские расходы); 1.9. (расходы 
по сбыту продукции).

4.4.3. Амортизация осповных фондов (таблица 2.3. приложе
ния 2) рассчитывается на основе данных, приведенных в таблице 
1.10 приложения 1.

4.4.4. Расчет прибыли (таблица 2.4. приложения 2) осу
ществляется путем вычитания из выручки (итог таблица 2.1. прило
жения 2) текущих издержек (итог таблицы 2.2. приложения 2), амор
тизации основных фондов (итог таблицы 2.3. приложения 2), НДС 
(строка 2 таблицы 2.1. приложения 2), налога на прибыль и других 
видов налогов, выплачиваемых из прибыли( таблица 1.11 приложе
ния i).

4.4.5. Инвестиции на реализацию проекта (таблица 2.5. прило
жения 2) складываются из двух составляющих: капитальных вложе
ний (итог таблицы 1.1. приложения 1) и необходимых для начала 
эксплуатации объекта оборотиTix средств (таблица 2.2. приложения 
2 , последний год перс,; сдачей объекта в эксплуатацию).

4.4.6. Движение денежных средств по проекту (таблица 2.6. 
приложения 2) является основной таблицей, в шторой устанавли
ваются поступления денежных средств и платежи в течение срока 
жизни проекта, срок его окупаемости, а также другие показателя, ха
рактеризующие эффективность инвестиций, используемых для реа 
тизации инвестиционного проекта. Таблица состоит из следу ющих
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разделов: поступление денежных средств (приток), использование 
денежных средств (отток), чистый поток денежных средсгв (разница 
между притоком и оттоком) в каждом периоде срока жизни проекта; 
чистый поток денежных средсгв накопленных итогом, дисконтиро
ванный чистый поток денежных средств и дисконтированный чис
тый поток денежных средств накопленным итогом.

4.4.6.1. Поступление денежных средств (приток в каждом пе
риоде) включает поступления от реализации продукции и услуг с 
НДС в результате осуществления инвестиционного проекта (иго!' 
таблицы 2.1. приложения 2) и амортизацию (таблица 2.3. приложе
ния 2).

4.4.7. Использование депежных средств (отток в каждом пери
оде) включает капитальные вложения (строка 1 таблицы 2.5 прило
жения 2), текущие издержки (итог таблицы 2.2. приложения 2), 
амортизацию (таблица 2.J. приложения 2), выплаты НДС в бюджет 
(строка 2 таблицы 2.1. приложения 2), налог на прибыль (строка 7 
таблицы 2.4 приложения 2) и другие виды налогов, выплачиваемые 
из прибыли строка 8 таблицы 2.4 приложения 2)..

4.4.8. В таблице 2.6. приложения 2 данные приводятся в ба
зисных ценах, которые не учитывают разновременность поступле
нии депежных средств и платежей, т.е. не учитывают неравноцен
ность одинаковых денежных средств и платежей, относящихся к раз
ным периодам времени.

Если расматривать платежи во времени, то сумма денег, полу
чаемая в первом году, больше той же суммы, получаемой в будущем. 
А сумма платежей, производимых в будущем, меньше той же суммы, 
выплачиваемой в первом году. Ценность одной и той же величины 
денег, поступающих пли расходуемых в первом году, выше той же 
величины, получаемой или расходуемой в следующем году. При 
этом, чем дальше от первого года осуществляются поступления или 
платежи, тем ценность денег уменьшается все в большей степени.

Поскольку решение приходится принимать до начала реализа
ции инвестиционного проекта, то все показатели будущей деятель
ности должны быть откорректированы с учетом снижения ценности 
(значимости) денежных ресурсов по мере отдаления операций, свя
занных с их получением пли расходованием, Практически корректи
ровка заключается в приведении всех величин, характеризующих 
финансовую сторону осуществления проекта, в масштаб цен, сопо
ставимых с расчетным годом реализации проекта. Операция такого 
пересчета называется “дисконтированием”. Таким образом, дискон
тирование - это приведение разновременных денежных сумм к рас
четному году реализации инвестиционного проекта.
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4.4.9. Дисконтирование осуществляется путем умножения по
казателей чистого потока денежных средств (строка 3 таблицы 2.6. 
приложения 2) в каждом году реализации инвестиционного проекта 
на коэффициент дисконтирования (строка 5 таблицы 2.6. приложе
ния 2).

4.4.10. Коэффициент дисконтирования (Lt) определяется по 
формуле: L* = 1 : (1 + Е)х, где Е - норма дисконта; t - порядковый 
номер периода (шага расчета) срока жизни инвестиционного проекта 
с учетом, что первый iuai расчета является нулевым, а коэффициент 
дисконтирован («я равен 1. Соответственно коэффициент дисконти
рования для последующих шагов расчета срока жизни инвестицион
ного проекта всегда должен быть меньше единицы. Экономический 
смысл коэффициента дисконтирования заключается в измерении 
темпа снижения ценности денежных ресурсов с течением времени.

4.4.11. Норма дисконта (Е) представляет собой наименьший 
гарантиропнный уровень доходности, т.е. нижнюю границу стои
мости инвестированного капитала.

В рыночной экономике норма дисконта определяется, исходя 
из депозитного процента по вкладам в постоянных ценах. В США в 
качестве эталона выступают безрисковые и не зависящие от условий 
конкуренции облигации 30-летнего государственного займа Прави
тельства США, пг и носящие стабильный доход в пределах 4-5 про
цента годовых. Приведенная величина нормы дисконта справедлива 
для собственного капитала. В случае, когда весь капитал является 
заемным, норма дисконта представляет собой соответствующую про
центную ставку, определяемую условиями процентных выплат и по
гашений по займам.

4.4.12. Величина коэффициента дисконтирования в зависи
мости от нормы дисконта по годам реализации инвестиционного 
прос ста приведена в приложении 3.

4.4.13. Дисконтированный чистый поток денежных средств на
копленным итогом(сгрока 7 таблицы 2.6. приложения 2) определяет
ся в виде алгебраической суммы дисконтированного чистого денеж
ного патока пс годам реализации инвестиционного проектя (строка 
6 таблицы 2.6. приложения 2).

4.5. На основе таблицы 2.6. приложения 2 (движение денеж
ных средств) определяются:

* срок окупаемости инвестиций;
о рентабельность инвестиций.
4.5.1. Срок окупаемости инвестиций представляет собой ми

нимальный временной интервал (от начала осуществления инвести
ционного проекта) за пределами которой' дисконтированный чис-
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тый поток денежных средств накопленным итогом ( строка 7 табли
цы 2.6. приложения 2) становится и в дальнейшем остается положи
тельным.

4.3.2. Рентабельность инвестиций ( таблица 2.7. приложения 2) 
представляет собой отношение дисконтированного чистого потока 
денежных средств накопленным итогом (за вычетом дисконтирован
ной величины инвестиций накопленным итогом) к величине дис
контированных инвестиций накопленным итогом.

4.6. В заключительной части оценки эффективности инвести
ций ириводятся результаты расчета в виде таблицы и Результаты про
екта” (таблица 2.8. приложения 2) со следующими показателями:

•чистый поток денежных средств (дисконтированный баланс 
поступления и использования денежных средств в текущем периоде);

•чистый поток денежных средств, накопленным итогом 
(дисконтированный остаток денежных средств);

• дисконтированные инвестиции накопленным итогом;
•срок окупаемости инвестиций (указывается год, в котором 

окупились инвестиции);
•рентабельность инвестиций;
•рентабельность продаж (чистая прибыль после налогообло

жения к валовой выручке от реализации);
•рентабельность продукции (чистая прибыль к  су мме текущих 

издержек и амортизации).
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5. Оценка финансовой состоятельности 
инвестиционного проекта

5.1. Оценка финансовой состоятельности инвестиционного 
проекта заключается в выявлении возможности покрывать все расхо
ды но реализации проекта в каждом периоде, на которые разбивается 
срок жизни проекта (месяц, квартал, год).

5.2. Оценка финансовой состоятельности инвестиционного 
проекта проводится в два этапа:

•оценка финансового состояния предприятия, реализующего 
инвестиционный проект (приложение 4);

•оценка финансовой состоятельности инвестиционного проекта 
(приложение 5);

5.3. Оценка финансового состояния предприятия, реализую
щего инвестиции, проводится с целью выявления возможности 
предприятия осуществлять проект за счет собственных средств.

5.3.1 Оценка финансового состояния предприятия проводится 
по годам реализации инвестиционного проекта путем разработки 
следующих таблиц:
• программа производства и реализации продукции (работ, услуг) 

предприятия, реализующего инвестиционный проект (таблица 4.1. 
приложения 4);

• внереализационные доходы (таблица 4.2 приложения 4);
• себестоимость реализуемой продукции, работ, усл}т (таблица 4.3. 

приложения 4);
• расчет прибыли (таблица 4.4. приложения 4).

Помимо этого предприятия представляют отчетные дан
ные за 3 года по формам бухгалтерской отчетности 1, 2 с приложе
нием, 5 и 5-з.

5.4. Оценка финансовой состоятельности инвестиционного 
проекта осуществляется путем подготовки следующих таблиц:
• финансирование проекта (таблица 5.1. приложения 5);
• внешние источники финансирования проекта (таблица 5.2. при

ложения 5);
• условия возврата заемных финансовых средств (таблица 5.3. при

ложения 5);
• погашение заемных финансовых средств и выплаты процентов 

(таблица 5.4. приложения 5);
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• движение денежных средств с учетом всех источников финансиро
вания проекта (таблица 5.5. приложения 5).

5.4.1. В таблице "Финансирование проекта" (таблица 5.1. при
ложения 5) показывается объем инвестиций, которые необходимо 
кривлечь для реализации проекта, а также соотношение собственно
го капитала предприятия, реализующего инвестиционный проект, и 
заемных финансовых средств в каждом периоде реализации проекта.

Объем инвестиций, который необходимо привлечь для реализа
ции инвестиционного проекта, определяется как сумма отрицатель
ных величин по строке 7 таблицы 2.6. приложения 2 "Движение де
нежных средств", так как наличие в каком-либо периоде отрица
тельных величин показывает дефицит финансовых средств для по
крытия расходов на реализацию инвестиционного проекта.

5.4.2. В таблице "Внешние источники финансирования" 
(таблица 5.2 приложения 5) конкретизируются инвесторы и величи
на денежных средств, предоставляемая, инвесторами в каждом перио
де реализации проекта.

5.4.3. В таблице "Условия возврата заемных финансовых 
средств" (таблица 5.3. приложения 5) фиксируются наименование 
кредитора, валюты, в которой предоставляется кредит, его величина, 
сроки возврата и проценты по обслуживанию кредита.

5.4.4. В таблице “Погашение заемных финансовых средств и 
выплаты процентов" (таблица 5.4. приложения 5) приводится ин
формация по срокам и суммам возврата кредита и процентов по его 
обслуживанию.

5.4.5. Заключительная таблица “Двихепие денежных средств с 
учетом всех источников финансирования проекта" (табл.ица 5.5. 
приложения 5) показывает возможности покрытия всех расходов по 
реализации инвестиционного проекта, вышиты полученных креди
тов и процентов по ним. Таблица составляется также, как таблица 
2.6 приложения 2 с включением дополнительно в раздел 
г Поступление денежных средств (приток)" собственных и привле
ченных средств, а также средств юсподцержки (строка 1 таблицы 5.1. 
приложения 5), а в раздел "Использование денежных средств 
(отток)”- дополнительно выплаты процентов за кредит (строка 3 
таблигч 5.4. приложения 5) и погашение кредитов, займов и других 
денежных средств, полученных из внешних источников (строка 6 
таблицы 5.4. приложения 5). Затем осуществля ется расчет чистых 
потоков денежных средств ( строкиЗ и 4 таблицы 5.5. приложения 5) 
v дисконтировании;; чистых потоков денежных средств ( строки б и 
*■* таблицы 5.5. приложения 5) в текущем периоде.
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Положительные или нулевые значения полученных данных 
означают финансовую состоятельность проекта.

Отрицательные значения в любом периоде фиксируют финан
совую несостоятельность проекта и означают необходимость уточ
нения принятых технических решений и соответс. зующих технико- 
экономических показателей либо корректировки данной схемы фи
нансирования проекта ( соотношения собственного и заемного ка
питала, условий возврата заемных финансовых средств и выплат по 
ним процентов и т.д.)



17

Приложение )

ИСХОДНАЯ ИНФОРМАЦИЯ

ДЛЯ ОЦЕНКИ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ЭФФЕКТИВНОСТИ 
ИНВЕСТИЦИЙ



Таблиц» 1.1.

К атпяпны е ажясеиия в период строительства и производства
мля.р$б.

N? Па(1« 0С0ШЙ номер lUfMOn Всего I 2 3 4 5 б 7 S 9 10 U 12

Ш1 Год 1996 1997 1990 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1. :
1 ; 
1

| Сметная стоимость прос сг- 
1 но-взысхятсльскжж работ

1 2. Плата за эски з (затраты по 
отводу земель)

! 3. Стоимость л р о п е д ы »-  
монтажных работ

4. Стоимость обор уд ом ля

! ! 
1 _

Прочие катгтальные вло
жения

i б-
i _ .

н л с

L?
Всего гсаш галыоа влаже- 
кий (с  НОС) 1

1 .



Таблица 1*2.

Программа реализации продукции (работ, услуг)

Порядковый номер пе- 1 1 !
3 4 5 6 7 а 9 10 _1 И Г Г ]

Гад

ОГгкгы м я я в м т т

1996 I 1997 199Д 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 I

УголЬ. ТЫС.Т 1
11 i

Цена реадяэаш ш

-
Уголь, тыс.руб./тоику



Материальные нагреты»
Таблица 1.3,

ЛЯЕр^б.

N °  ^  

г ш

_____ ! _ _____

2 .

Л о р я д х а н н й  н о м е р  п е р и о д а 1 2 3 4 5 6 Г  7 8 9 10

Г о д 19 * > 1 997 1 99 $ 1999 2 0 0 0 2 00 1  |  2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 4 2 00 5 2 0 0 7  I

С ы р ь е  а  м а т е р и а л ы
■  и и с т ;

З ш а с н ы е  ч а с т *  д л и  р е ш & с -  

т а  т е х н о л о г и ч е с к о г о  о б о р у 

д о в а в ш и  и  т р а н е ш д н ш х  

с р е д с т в

I

3 . М а л о ц е н ш к  ■  б ы с т р о ю -  

н а ш и в а ю щ и е с я  п р е д м е т ы

1i

1 « •

! 1

1

Т о п л и в о  в е е т е  

в  т . ч . :
; н ж  т е я в е о т в о л е  п е л и  

; н а  к о м м у н а д ь н о - в ы т с о м в

______________________________________
V  j Э н е р г и я  -  в с е г о

| в  т . ч . :

н ж  т е т о л о т е а л е  ц е л а  

| н ж  х о ю о т л ь й О ' б в т е к к  

; н у ж д ы

'

* -  1
j П р о ч и е  м а т е р и а л ь н ы е  з а 

т р а т ь . |

Г В е е г о
- __________ 1-  i .................... .........................

*В величину материальных .затрат вклзочаются транспортные расходы.



Т аб егл а  1Л

Численность работников

N? _ ПорЯДКиЯЛ ИОМЗр дермою 1 ~ 2 ~ " 3 4 5 6 7 в 9 10 и 12

шз Гоа 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 И

1.

1.1.

Количество рабопшков по 
итегоршш:

Рабочие

11
!

1.2. ИТР

1.3. Служащие щ руководители

2.
Среднегодовая заработная
плагпи

j 2.1. Рабочее

2.2. ИГР i

L L

Служащие я руководителя



Расходы на оплату труда производственных и непроизводственных рабочих и ИТР
к отчисления на социальные нужды

Таблица 1.5.

мяа.руб.

N1 
а п

Поридкошй номер первом 1 "  Г 3 4 5 6 7 8 9 10 "T i 12
1ад 1996 1997 1998 1999 3000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1. Расходы на ошпту труда 
производственных рабочая 
я ИТР

2. Огтеяснхш на соажаль- 
ш е нраы  по данной ка 
тего^рии работникоо • все
го

а том числе:

на государственно# стра
хование

а Фонд занятости

в пенсионный фока



продолжение табдьшы 1.5,

[ У"11
{ пп

I

ГСХириюяыЁ помер т р а с т 1 2 3 4 5 Т ш 7 8 9 10 11 12 Я
! Гоа 1996 1997 1998 1999 2000 3001 2002 2003 2004 2005 2006 3007 Н

отчисления на мсджцня- 
СКОВ ОПХИИЙМ

г
1
1
1(
1

Расходы к» опяяу 1ИИ  
рабочих я  с х у ж т я х ч  не 
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производством п р о д у к т , 
« также заработная плита 
персскш  пехал ш  узрю- 
лемчшиго состава

1—
! 4.It
1
1
i

j

Отчисления ш  сопваль- 
w e  нужды по да*вю8 гв- 
icrivpgn рабстяжкоа - все-
го

а том числе:

на государственное стра
хование

f
а фонд эа н о о сп

I0

L___

i i
< 1 ог^яслсюм па м ш п яв- 
! 1 скос страхованше
L . L 1
| 5 1 Всего J _______ . -  . i



Таблица 1.6.

Обслуживание я ремонт технологического оборудовании 
и транспортных средств

Ю Т .Р 5 6 .



Таблица 1.7,

Административные расходы
клк.руб.

р г -
ян

ИорадхаиЛ ясмер mpmoki 1 1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 I  И 12
Год 1996 | 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2̂ Ю4 | 200S 1 2006 2007

1
С ы павш и собствен
ности (имущества)

2.

\

Затрат на содержанте 
служебного автомобиль- 
него траишоота

1

Аренда ж и л я  я  Другое 
выплат за земельный 
участок

1

ч. Аренда «министгпивиыд 
аомешенхй

5 -

Оплата ляпакжй на право 
деятельности

6. Содержание аппарата уп
равления предприятием 
(зарплата основная ш до
полнительная о отчисле
ниями на гощ имы с 
нужды)т Содержанте умов связи

U- 8* Расходы на командировки
Q .  t

t

1______

Расходы на отопление, ос
вещение, кжкадязаояго в 
водоснабжение

1 10- j 

! 1
1______1

Содержание пожарной и 
военизированной охраны



продолжение таблицы 1.7

Tj5T"~ Псркдхлый номер периода 1 2 3 4 1 5 Щ 6 7 “ Г * [ 9 10 11 12 N
mi 11 Гад 1996 1997 199S [ 1999 1\ :сх>> 2001 2002 2003 |1 2004 200S 2006 2007 1

1

канцелярские, почтою- 
теле 1 рафные и телефокшс 
расходы

\

u . Платежи по кредитам б*ч- 
1 кол в пределах ставок, 
установленных законода
тельством

Г1
i

Налог на подькшятслей 
автомобильных дорог

! 14-i
Налог на владельцев тран
спортных средств

1 is-
1

Местные налоги

I. /{ ' _
Всего

-
.я

*
-



Заводские расходы
Таблица 1.8

млл.руб.

Е ПщждкашВ номер периода 1 2 3 4 5 6 7 1 >  1 >  1 Ю 1 И  1 » Г |

Год 1996 1997 1998 1999 20QQ 3001 2002 p T ijtl у ю / f

! 1.
i

1

Заработная плата рабо jcx и служащих, нс 
занятых непосредственно из произ
водстве (основная и дополнительная с 
отчислениями на социальные нужды)

1 2.
1
1
I______

Содержание зданий, сооружений произ
водственного назначения, складов, ин

вентаря
1 А [ Затраты по охране окружающей среды, 

| включая платежи за выбросы загрязн j - 
1 | иол веществ

1
I______

! 1 1
<4. , Аренда отельных объектов основных 

| производственных Фондов
г Г

1
1 <■■•

1

’ 5. | Охрана труда

; б . Текущая подтопим кадров

Г 7 ~
Всего



Таблица 1.9.

Расходы по сбыту продукции

илн.руб.

( b d 1 Гоп ■ п л  в ш и  ■  1 > ш  и с ш  в ш а ш » :> м тмиШ ОТИ Р Е Ч И и т я ш * : - я ш ш л .

1.[■

l
| Расходы но тару и упаков
ку <на складах) J

1----------
1

h i
Расходы на транспорти
ровку продукция

1

1!
1

1

]

i л.I i * i
<______ i

Расходы Н4 да работную 
плату работников, занятых 
сбытом ПРОДУКЦИИ

i ! 
; I 
i __ i

Комиссионные сборы

i r  i
Расходы на рекламу

i i 
i *■ Прочие расходы по сбыту

i
t
i Всего: |I

•
я

г



Таблица 1.10

Стоимость основных фондов и норма амортизации

ап (
Поршсаяи! нам»р ащптмщ 1 2 3 ' i 5 6 7 8 9 10 а  1 12

Год 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Оборуяоммие

1
' 1. Первоначальная стаж* 

моста, млнруб.
1 2. Норма амортжздшш, %

' Здямюк в сооружена*

I. Первоначальная стоя- | 
моста, мдн.рув. !

2. г Норма амортэахшв, %

Прочие |
1. Первоначальная стон- 

моста, млк.ру0. 1
1 Норма амортизации, %

____________ _________ 1



Налоговые платежи
Таблица 1.11

кли.руб.

1 > И ш | Породеowft номер п е р л о а л 1 2 3 4 5 6 зевт " 8 9 10
П ПI гш ' Год 1996 1997 _1998 1998 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 12007 |

Налога. относимые на се
бестоимость

1. Налог/ставка

“ г х ^ ! Сумма налога

2. Надог/спяха

2.1. Сумма налога

— ------ ------

!

i

Налога, оплачиваемые аэ 
I пребыла

1- Надог/спвка

i.i. Сумма налога

2. Каяог/<лавка

2.1. Сумма налога

..... --------------------------
11

' 
О

Г



-3! ’

П рцаю ж  2

О Ц Е Н К А

ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ЭФФЕКТИВНОСТИ ИНВЕСТИЦИЙ, 
ИСПОЛЬЗУЕМЫХ ДЛЯ РЕАЛИЗАЦИИ ИНВЕСТИЦИОННОЮ 

ПРОЕКТА



Табяжгга 2.1
Эьуутка от рплиш пш  продукции (работ, уедут)

шш.руб.
] -Ne 1
!|

Порядковый номер 1 2 3 4 5 б 7
ашшшш

10 11 ~ ч
1 'и*i

Год 1996 1997 1 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

I ^Выручхж от рмдгзааия
(ймН Л С ) ,

i и .) Уголь

j 1-2. Ii1 » М*ММ*1* ММ » имI

■ o r  1 . ................ ——•

V "| 4«*
_ Н

[НДС

! з . Ш ^ ч к в  от реалхэшин (с



Таблица 2Х
Ъ

млн. руб.

ЛЬ
по

ПодопюаыЯ aowp парки* " Т *  г яттТ " 4 5 б 7 “ 9 10 11 12 1
Гад 1996 1 1997

1

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
‘" Г — лДатержальяые затраты 1 ’ 1

I

^ Г -

Расходы ва оплату труда 
проязиодсхмншх 
рабочих f  ИТР

1
Отчисяопина 
социальны* иуяны
Обслужнважне ж ремонт 
техзо логического 
оборудовании и 
грансхюртных средст*

5.
1 . ..

Админжстра. явные
расходы

1 4.1 заводские расходы

1 111

Исходы по сбыту 
продукции

Г * -” 11__  -
Итого

Г _____ 1!

•
2

F



осяовды х ф саэоа
Табппла 13,

»яа*уЬ

"■ л  

! U S ~

Г ч

м»«*л и*отде
Гад

ОЬорудемыа

1 1
1 гш

^ Г Г 1-
1*97 1 1998

t

I

“7 "*
1999

5
2000

$
2001

' 7 
2002

8
2003

9
2004

"“to”
*ey |

;i"" 
2006

Til
2007 j

| 1.1. | Первоначал* лая сгояиосгь

1 t X j ̂V*cpиоацая

| 13. | /иное (амсфхкзацяв лягоа- 
I | денным ктсток)

1 L4.
j - -

Остаточная стояяосп.

г.. Здмшк П fCŴ/ЧСИИЯ

i:. Г1ермлачадьяьэ сгоаносгъ 1
11. Аларжхлтя

13. I Иже (&Х0]ргХЯ|»ШЫ1 JUUCOO-
1 ЛЕЗЯЫХ В73Г0М)
1

2 Л ! Оептто'лая его» кость
1 1 i

•
b

p
 

-



Еродеджсэзне лДяицк 23.

Л

ав

Поришкмый номер 
о^мца

Год

X

1996

2

1997

3

1996

4

1999

5

2000

6 Г

2001

* 7 “

2002

8

3003

* 7 "

2004

“ нГ"

200$

“ ГГ"

2006

Т Г !

2007
3. Про*»

3d. Перьоаачкяыпя
стоимость

3d. Амортртагэт

зл . Износ ''амортизация 
шиоохтеиидо итогом)

3.4. О с т г ш и ш ш о о »

4. )Зссго основных фондов
1

4Д. tlepBOKsxxHfcHM
СТОИМОСТЬ

1 1

4.2. Амортизация

43. Иззос v  амортизация j  

накопленным итогом) I

4.4. Остаточная стоимость j  |

1 i ■' 1 
__________ !_____ !_____ 1_____ 1_____

•
S

t



Ралегсрабыля

ш&Яуб.

г п
1 * Т * Г Т Т ' Т Т 5 ” б“ i"" “ " ’l l  “ 12 1

Г м гм  м 1997 J99 8 1999 гш  | 2001_ 2002 7003 2904 2005 гт 2007 1

1.
j
1

Всего лыручха от реализация
(с ц д д

атом чшзаг 1____
1 f  акушяе тверже» j
3. Амортизации поммных

1 4- н Л с i
-V

дччюда !
г ~ Н Льготы ва прибыль
| 7. | Налог ад момбыдь 1
, 8. ! Налога, уплачиваемые ю 

прибыли
• 9. Чвсям прибыль текущего 

1 периода после 
1 вадагооблражт*

10. Чистая прибыль тж утсго  
1 ПСрВОСА Ж ЧА 
1 | яадяровяс лента иатгтЕтщ- 
1 | ими итогом l

1
_______ 1

1■

Г I

1

S

- J

9
?



Изэесппшм m  реал1скетю npmmt
Tz6csnaZ5.

юс.руо.

\

с*.

«



Т а 5 д 1 к ш 2 - б ,

Д.шаагеига деасазых срсдсго о» сфоест?
«ЯЯ.руб

г г
П^срюжшыл'лоигр ятргхдМ * 1 ! Г ^1 1 ' i " l  < Г  5 1 6  j »*=1 8 | и V " j 1 i i  | "1 2 *7

L _______ £ 3 5 ______  '[ 199* 1

I
1_____ !

t iW  11 Ш  1 2002 ЩЪШ ШХаМ,
1

1. ) ПоСТГСМЭВЮ WWrKBbJQT 1
______ ! грмспииюиточ__________ 1

—

| l .t .  t Реапизвцаа прсцую.а^рабоа, | |
1 ! ^сцуг (с И Д О  \ I

-члюртюмда 1 !

*■ Ьапдиосввие денешых 
средств (огто*)

1
1

1

t l . Оборотные средства, кзобхо- ■ 
данью для югаяа экашуага-1 
чн»_ . _ ..._.!

f----------
i
I

i

2Л Капитальные идсясеяия ]|
2J . | Текупще издержки |

; 1 !
14. !

1]
Аштртюшда

.
l i .  1Ьигшаты НДС э бюдаагг j

i i

<д,
Ь о



П э о д ш ш е н н е  т а б л и ц ы  11

ш аьруЬ

[ |  Г  Л п п м г п м  ц о ч с р  а е р ч о л а
| (  г д  Г  Г о д  

Г 21 |  Н а л о г  г а  п р н £ ш ь
Ш *

г
1997

С " Т "
1998

" Г *
^  1999

п ю а

2000
“ Г "
2001 2002 р п1 2003J

" Т ~
2004

" Г Г "
2005 ! р в

= : = Т Г 1
2007

и ’ Г ?
1

Н а д о г к ,  у п л а ч и в а е м ы е  а 
л р а о ы я з

1 ^
1 .  j

Ч к е т ь А  ч & т э к  д я м а ^ д е с  
г « м с т в  _ _ _ _

j  4.  i

t

f  Ч а с т ы й  ш т о к  д е я в ш ь в  
с р е д с т в  я ш г а а л е м и ь ш  ш а г о м

11
|11

, 1
i j

!  я
!
» _ _ _ _

К с э ф ф м д е г к т
д в а с о н т и р о к а а я

1 6.  j  Д м х Ш П ф Ш И Ы Й  v e n d  
|  { л е г о к  д е и е ж н ы х  с р е д с т в

_ _ _ _ _7.  j  Д н с к о с т в р в к т и п л  Д >  « е г ь й |
1I I O T Q C  I f H r j M M I  с р е д с т в 1 
|  а д к о п я с ю в м  ж г с г о и  |
-1- - - - - - - - - - - - - - - - - -  -  ‘  1 I

>
6

£



Рмю б»аяо<п> 1едцужяй
Tafiffwiw 2-7.

| . Порлдховый аоыер аеэпода
пп | Гоц

1
1W6

2
1997

щJ
1996

4

1999
П5 " 
2000

6
2001

"“Т ~*
2002

ег 1
2003 2304

*=»==■

2005
И

2006
" Г г !

2007
>. 1 Дмгт1жт1«го»тгц^ ч я с ш Л  

1 поток аемаапдх среди»
■ каосагшенпыи итогом

t 2. I Йюеспщвя текущего гаркала
_____ 1______,

1 Коэффициент дюсокшро- 
МГММ

---------1--------
______I_____

4. Д. эссвтерсввшше сяяесп»* | 
сты тегущгно период»

5. | ДвисонпЕреваняые яжаьстцю
НвГйШЕСНЯЫК /ГОТЭМ

6. Дмасонтжрпваияы# *шств 
петое ясяаишх среда» 
нвкошяяньш охоток э*

1 jwayrait даасгуипусваяшд
uHwmwMU»

| ■ irranm 11
7. ! Ретабечыюсд» ннмсхвяй. % L_____ |



Т абааца 2JT

Рлультагги проекта

Г' фл>М9ЯА& ним*?. оершда 2 з 4 5 ! 6 — i 1̂  я 11 e 11 =яяп ж
Н u o _ Гад ! 1‘>9ъ | 1997 199К | и1999 | 2000 IQOlj 1)05 ' 2006 1007 и
Г Т * " Днсяотероз&яяыа чнсгьш 

погог лея&.<аых срсасп», 
нла.р>б.

1

11i
1

I Дизссишфозаиныа чистый 
оотзк датгостьд. срдатв, 
накмагнятв агатом,
млн.оуе.

3-

_____  1

йюссмхироминыв инвеста- 
цмч нахошхеивым итогом, 

Ьчли.руб._ J
| Ср^к скудоемэсхн низости- 1 
j циб, года

1 1 1

Г  j. Рентабельность нкюстнцьй, 
V.

; б.
1

Рвигабезшюст!» иродаац % 
(чистая грябыдь после 
^члсгооблсггаднгя s  матоаой 
выручке огг решдоаци* i

i i
| 1______

7.

1
!_______1

Ремп^еиыюсть продукций, 
V* (чистая прибыль х сумме 
текущнх издержек и

!______

i



Приложение 3

Дцста1» итр{рг;иагт,;жкодт/у«клвж»ю юяш»сд«т порам джяаят»

F

Н о р м  дно* 
мшга.%

Г оды
•  |1 2

03
1

3

о з
б

4 |3 7 8 9 |10 11 12

о з
б

13

03
3

14

031]. 5 1.0 0,9
5

0,82 0,78 0,74 0,71 0,68 0,64 0,61 038

2 6 i,o <>д
4

б з
9

03
4

о Ж 0,75 О Ж о З Г 0,62 039 036 0.S3 о д
0

0,4
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3
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7

б з
2
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4
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1

n w
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3

03
б
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9
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0

о з
7

034
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2

03
4

0.7
7
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6

о з
3
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1
03
3

в,»
3
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2
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9

036
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0

03
1
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3
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9

0.1
6

0Д1

к 12 1.6 6Д
9

W
9

0.7
1

0,63 637 0^0 0,45 0,40 036 032 4Д» o,i
6

о Д
3

о Ж
} . 13 ».6 03
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6,7
8

o,d
9
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о з
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А 14 03
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03
7
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1

0,1
8

T i T
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6
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i l 14 U 03
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3 2
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|
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6,i
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0,1 i
к S 1,0 0,3

J
0.7 .0,6 |0.М I 
7 J o _  j  ;

|0,44 о д / 031 0Д7 ОДЗ
■— J _____J

A I T
1

0,16 0,1
4

o,i
2

0,16

%



Приложение 4
-S3

ОЦЕ НК А

ФИНАНСОВОГО СОСТОЯНИЯ ПРЕДПРИЯТИЯ. РЕАЛИЗУЮЩЕГО 
ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПРОЕКТ



Т а б л и ц а  4 .1 .

П р о г р а м м а  п р о и з в о д с т в а  и  р е а л и з а ц и и  п р о д у к ц и и  и  у с л у г  п р е д п р и я т и я

Г Г * Порядковый номер 
периода

1 2 Э 4 ft " 6  IГ  7 8 9 10 11 1 2*

п п Г о д 1 9 9 6 1 9 9 7 1 9 9 8 1 9 9 9 2 0 0 0 2001 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 4 2 0 0 5 2 0 0 6 2 0 0 7  |

Г  т Д о б ь м а  у г л я  С т ы с . т )

Р е а л и з а ц и я  у т я  ( т ы  т )

з -
Ц е н а  р а а ш з а ц ь м  1 т  у г л я  
( б е з  Н Д С ,  т ы с  . р у б . )

А. В ы р у ч к а  о т  р е а л и з а ц и и  т л я  
( б е з  Н Д С  . м л к о у б . )I-------------- -

I 9 -
; В ы р у ч к а  о т  р е а л и з а ы ^ м  j у с л у г  ( б е з  Н Я С .  и л ч . о у б . )

в . j П р о ч а я  а ь р у * е с в  ( б а з  Н Д С ,
1 МЛН.РУ6.)

7. В с е г о  в ы р у ч к а  ( б е з  Н Д С ,  
м л и . о у б )

А . Н Д С  ( м л н о у в . )

9 . В о е т  а ы р у ч с а  ( с  Н Д С ,
1 МЛН.0Уб.)



Таблице 4.2.

Внереализационные доходы
млн.руб.

Г Порядковый номер 
периода

1 2 a 4 9 '*1*^ 7 8 J “ ~ 9 J 1 0 " ' l l 4"n
Ц "■ Г о д 1 9 9 1 1 9 9 7 1 9 9 9 1 9 9 9 2 0 0 0 2 0 0 1 2 Q 0 i 2 0 0  S ш т я ю т ш ш т д ю т ш

1 . Д и в и д е н д ы  п о  а х ц и я м  / * Р У -  
i r v a  п р е д п р и я т и й

1

Г  “J“

■■■■
2. | Д о х о д ы  e rr д о л е в о г о  

j у ч а с т и я  в  д р у г и х  п р о е к т а х
1

"

i

3 . П р о ц е н т ы  п о  ц е н н ы м  б у м а 

г а м

i______ ...
4 .

1
У в е л и ч е н и е  э о н о в и о г о  к а 

п и т а л а  з а  с ч е т  д о п о л н и - - )  

т е г ъ н е й  э м и с с и и  |
t
t ! i

( 5 . i П р о ч и в  в н в р е а л и г а ц и о ь  j 
! i н ы в  д о х о д ы  1
I '

i

i__________ i

i ! |
, : И т о г о  в н а р в а л и з а и и о м м с  

; ; д о х о д о в  1 |

i\
t
i
i

--------------a__________ i

i
I 1

i
i I

i

i

i
I

l__________
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Т а б л и ц а  4 .3 .

С е б е с т о и м о с т ь  р е а л и з у е м о й  п р о д у к ц и и  и  у с л у г

млн.руб.
!| * I П о р я д к о в ы й  м м е р  

! п е р и о д а

1 V " 9 4
= = = ж = и

7 8 9 1 0 11

1tl Г У П ; г о д 1 3 9 6 1 3 9 7 1 9 9 8 1 9 9 9 2 0 0 0 2 0 0 1 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 4 2 0 0 3 2 0 0 6

1 1. Л а т а р и а г ь м ы *  s a rrp a te i

I 2
I

Р а с х о д ы  н а  о п л а т у  т р у д а !  
: п р о и а а о д с т а а н н ы х  д а б о ч и х

а  И Т Р

I 1
1 О т ч и с л е н и я  н а  о о ц т л ь н ы а  
1 К У Ж Д Ы

1 4 .

!

; О б с л у ж и в ш и е  и  р е ь . ^ и т  
( т е х н о л о г и ч е с к о г о  о б о р у д о 

в а н * *  и  т р а н с п о р т н ы х  
с р е д с т в

i « ■ - А д м ш и с т р а т и а н ы е  р а с х о 

д ы
6. Э а а о д с ю м »  р а с х о д ы I

7. ' А м о р т и з а ц и я I

; а .

i____..___

. Р а с х о д ы  п о  с б ы т у  п р о д у х -

9.
1

, . 
| П р о ч л а  з а т р а т ы

i1
1i

I

! 1 в с в г о  с е б е с т о и м о с т ь  р а а - 1  
1 1 " м а у а м о й  Г Ю О Д У Ю 4 И Н  j

!

I

i
i
1



Таблица 4.4.

Р а с ч е т  п р и б ы л и
млн, руб.

Порядковый номер 
пеоиода

1 2 3 9 « I
|

I *

I

9 9 10 11 " П
л л Г о д  | | 1996 1397 1998 1999 7000 2001 || 2002 2003 2 0 0 4 200? 2006 200 7  I

В с е г о  в ы р у ч к а  
в  т о м  ч и с т о :

! и . В ы р у ч к а  о т  р е а л и з а ц и и

* г г

!

В н е р е а л и з а ц и о н н ы е  р а с х о 
д ы  1I

! 2 -

i

С е б е с т о и м о с т ь  р е а л и з у е -  
г л е й  г р с д у ю ы к ,  а т о м  ч и с л е

2 .1 . М а т е р и а л ь н ы е  з а т р а т ы

I 2 .2 .

i

Р а с х о д ы  н е  о п л а т у  т р у д а  и  
о т ч и с л е н и я  н а  с о ц и а л ь н ы е  
н у ж д ы

2 .3 .
t

i
I 1
1 i

I

У с л о в н о - п о с т о я н н ы е  р а с 
х о д ы  ( о б с л у ж и в а н и е  и  р е 
м о н т  TbXHOnOfWOCKDfC о б о 
р у д о в а н и я ,  а д м и н и с т р а 
т и в н ы е  и  з а в о д с к и е  р а с х о 
д ы )  __ _ _ _ _ _ I

\  2 .4 . j Р а с х о д ы  п о  с б ы т у  л р о д у к -  
1 \ ц и и I

I

\



Продолжение таблицы 4.4.

N . Порядковый номер 
периода 1

_______

а
L _ _

1 ' 4 1 1 V "
= * = * = ■

7 8 9 r m i o e = " 1 1  ' ^2  И

Г о д 1 9 9 « 1 9 9 7 1 9 9 3 1 1 9 9 9 2 0 0 0 2 0 0 1 2 0 0 2  | 2 0 0 Э 2 0 0 4 2 0 0 » 2 0 0 6 | ам т

“

А м о р т и з а ц и я  о о н о в н ы х

Ф О Н Д О В

i 3 - !
Б а л а н с а м и  г р и б ы л ь  т а к у -  i 

1д а г о  п е р и о д а  1

4 . Л ь г о т ы  н а  п р и б а и ъ

5 . П р и б ы т ь  к  к а л о г о о О л о и с ь  

м а о

б . Н а л о г  н а  г ф и б ы л ь

7 . П р и б ы л ь  п о с л а  н а л о г о о б 

л о ж е н и я

i Н а л о г и ,  у п л а ч и в а е м ы е  м
п р и б ы л и

9L П р и б ы л а  т е к у щ е г о  п е р и о д а  
к  р а с п р е д е л е н и ю

i a П р о ц * и т ы  п о  к р е д и т а м
f I

__________ i__________
1 1 . П р и б ы т ь  н е р в с о р а д е л е н »

и а я

1 Z

__________

П р и б ы л а  н в р а с л р д д а п е н -
J

__________i

i
1

ч



Приложенив 5.

О Ц Е Н К А

ФИНАНСОВОЙ СОСТОЯТЕЛЬНОСТИ ИНВЕСТИЦИОННОГО 
ПРОЕКТА



Таблица 5.1.

Ф инансирование проекта

' Nff П о р я д к о в ы й  н о м е р  
п е р и о д а

1 2 Э 4 5 6 7 8 9 10 11

1МП Год 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 | 2007 Д

I
I i

в с е г о  н е о б х о д и м ы х  и н в е 
стиций» гм ям .руб .)

! в  том числе: L _
| 1.1. С о б ств ен н ы й  к а п и т а л  
! j в том числе:
! 1.1.1. ; П рибы ль и ам ортизация

1.1.2. |j Д ополнительная ^миссия 
;акции

1.2.
I
| П ривлеченны е с р е д с т в о  
! в  том числе:

>•2.1. ! Кредиты, .займы
1.2.2. 1

1
1 С р е д ств а  господдержки
1

2. 1 

J
У д е л ь н ы й  в н е  и с то ч н и к о в  

| ф и н а н с и р о в а н и я  <в %)
2.1. С о б ств ен н ы й  к а п и т а л

2.2. (, П ривлеченны е с р е д с т в а  
'а т о м  числе: 1

2.2.1. j| С р ед ства  господдержки
t

2.2.2. ] Кредиты, займ ы
. .  i( юМлЬ/1 УЛ

S
O

 '



Таблица И .

В н е ш н и е  и с т о ч н и к и  ф и н а н с и р о в а н и я  п р о е к т а

|  Nr 

1 пп

П о р я д к о в ы й  н о м е р  

п е р и о д а

1 2 3 4 $ 6 7 е 9 10 11 12

Год 1 9 9 6 1 9 9 7 1 9 9 6 19 9 4 2 0 0 6 20 0 1 2 0 0 2 2 0 0 3 2 0 0 4 2 0 0 5 2006 2007

1. Вето пртломч вмиг 
ародств, 
о том число:

1.1. Зоомимв сробетоо

1 1 1 . Имоетициоииай компати 
(нагом мо)

1 1 .2 . Банка (иаэвонио)

} 1.1.3.

I
I
I

L

Строковой компании 
(м н и т )

итд.
. J

I 1.2.

1

Сходство оосубарсгтнноО
ПО6690ЖКЦ



Таблица 5.3.

Условия возврата заемных финансовых средств

Г №| пп
1

Источники кредита Наимено- 
аание ва

люты

Величина
кредита

Год и ме
сяц начала 
Федотова-

Тил пога
шения 

кредита(ра 
•иыми до
лями, по
графифГ

Период
погашения

Процент
ная ставка

1. Кредит.... (наименование кредито
ра)

I 11
1i

Кредит ... (наименование кредито
ра)

! —L __ 11..... -

') Если по графику, то к таблице прилагается график погашений.



Таблиц 2 4

Погашение заемных финансовых средств и выплаты процентов

ho П о р я д к о в ы й  н о м е р  

п е р и о д а

1 2 ..... i 4 8 е * 7 8 9 10 11 12

п п Г о д 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

1 1
I I
L J

j В ы п л а т ы  п р о ц е н т о в  п о  к р е 
д и т у  1

! - ■ i

I
t

i

2. В ы п л а т ы  п р о ц е н т о в  п о  к р е 
д и т у  2

i

3. И т о г о  в ь л л е т и  п р о ц е н т о в

« ■
___

в о з в р а т  к р е д и т а  1

5- В о з в р а т  к р е д и т а  2  I
I j

I

« ■ п
Г - - -  — -1

И т о г о  в о з в р а т  к р е д и т о в

^  7 . I
J

в с е г о

_ J _______________

I
i

--------------1--------------

I



Таблица 5.5.

Движение денежных средств с учетом всех источников финансирования проекта

* Порядковый номер 
периода

1 2 3 4 5 6 7 в э 10 11 12

__пп__ г _________ Год _____ j 1996 1997 1993 1999 2090 2001 2002 200Э 2904 2005 2006 2007

1. Поступление денежных 
средств (приток) 1

II

1 . 1 . ^еалиааиия продукции 
'работ. УСЛУГ) с НДС

1.2. Собственный капитал пред*
j понятно

II

1э. ; Привлеченные средства
г Использование денеж

ных средств (отток)
• м .  ! Капитальные вложения
I 2.2. ; 
1 
1

Оборотим* средства, ис
пользуемые для начала 
эксплуатации

. г г ; Текущие издершм
! 2 4 | Амортизация

2.5. ! Проценты за кредит II

: 2.6. j Погашение додитоа, зай- 
| мое

I(
| 2.7. _1 выплаты НДС в бюджет !____ г г
! г г . t Налог на прибыль !
( 1 _______I_______i_______ I 1



продолжение таблицы 5.5.

---
---

---
--,

3 
* Порядковый номер 

периода 
Год

1

m i

2

1997

1

1338

4

1393

9 ' 

2000

п
2001

Г г "

2002 2008

3

2004

10

2005

11

2000

12

2007
, 29-1

, Налети, уплочилеемые из 
прибыли

1 3.
1

Чистый поток денежных 
средств

1 41

Чистый лоток денежных 
средств накопленным
1 итогом

! $.1
1______ J

Коэффициент дисконт, 
рования

\ 6- ' Дисконтированный чие- 
j тый поток денежных 

_ ]  средств
( 7. 1 Диокоити^овваимый чис- 
! I тый поток денежных 
1 ! ер одето накопленным 
! | ИТОГОМ _ _ _ I
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